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Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m
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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดหุน้เอเชยี

เพิ่มขึ้นเชา้นี้ เนื่องจากประเด็นสงคราม

การคา้สหรัฐฯ-จีนผ่อนคลายลงบา้ง ตาม

ความเห็นของประธานาธิบดีทรัมป์และ

แนวโนม้การประกาศตอ่อายใุนอนุญาตการ

คา้ขายกับหัวเว่ยชั่วคราววันนี้ ดา้นตัวเลข

เศรษฐกิจ ความเชื่อมั่นผู บ้ริโภคของ

สหรัฐฯ จัดท าโดยมหาวิทยาลัยมิชแิกน

เดอืนสงิหาคมอยูท่ีร่ะดับต ่าสดุตัง้แตเ่ดอืน

กมุภาพันธ ์2019   

• ภาพรวมตลาดค่า เง ิน : ดัชนีค่า เงิน

ดอลลารปิ์ดตลาดไมเ่ปลีย่นแปลง เงนิยโูร

และ เงิน เยนอ่อนค่าลง เมื่อ เทียบกับ

ดอลลาร ์ขณะทีเ่งนิเอเชยีสว่นใหญแ่ข็งคา่ 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.11% มาปิดทีร่ะดับ 
30.90 เงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับ
ดอลลาร ์

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ จดีพีขีองไทย
ไตรมาสที่ 2 และอัตราเงินเฟ้อยูโรโซน 
(ตัวเลขสมบูรณ์) เดือน ก.ค. และดุลบัญชี

เดนิสะพัดยูโรโซน (ตัวเลขสมบรูณ์) เดอืน 
ม.ิย. 



Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ประเด็นสงครามการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ และจนีผอ่นคลายลงบา้งตามความเห็นของประธานาธบิดทีรมัป์

และแนวโนม้การประกาศตอ่อายใุนอนุญาตการคา้ขายกบัหวัเวย่ช ัว่คราววนันี ้ประธานาธบิดทีรัมป์กลา่ววา่

สหรัฐฯ ไดเ้จรจากับจนีแลว้ แตย่ังไมพ่รอ้มทีจ่ะสรุปขอ้ตกลงระหวา่งกัน สว่นนายแลรี ่คัทโลว ์ทีป่รกึษาทางดา้น

เศรษฐกจิของสหรัฐฯ กล่าวเมื่อวันอาทติยว์่าการเจรจาการคา้ผ่านทางโทรศัพทผ์่านไปดว้ยดีและเปิดทางให ้

สามารถสรปุขอ้ตกลงกนัไดใ้นระยะตอ่ไป นอกจากนี้ รัฐบาลสหรัฐฯ เตรยีมประกาศตอ่อายใุนอนุญาตการคา้ขายกบั

หัวเวย่ชัว่คราวในวันนี้ ซ ึง่จะเป็นการตอ่อายไุปอกี 90 วันเพือ่ใหบ้รษัิทอเมรกิันยังสามารถซือ้อปุกรณ์จากหัวเวย่ได ้

อยา่งไรก็ด ีทรัมป์ไดแ้สดงความเห็นตอ่ตา้นวา่หัวเวย่เป็นบรษัิททีไ่มค่วรจะท าการคา้ขายดว้ย 

• ความเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคของสหรฐัฯ จดัท าโดยมหาวทิยาลยัมชิแิกนเดอืนสงิหาคมลดลง ดัชนีฯ ปรับลดลง

มากถงึ 6.3 pt มาอยูท่ีร่ะดับ 92.1 ซึง่เป็นระดับต า่สดุตัง้แตเ่ดอืนกมุภาพันธ ์2019 ต า่กวา่ทีต่ลาดคาดที ่97.0 และ

ระดับในเดือนกอ่นที่ 98.4 ซึง่เป็นการปรับลดลงทัง้มุมมองของผูบ้รโิภคต่อภาวะในปัจจุบันและการคาดการณ์

เศรษฐกจิในระยะตอ่ไป ส าหรับมมุมองต่อแนวโนม้เงนิเฟ้อในระยะยาวเพิม่ขึน้ 0.1ppt มาอยู่ที ่2.6% ผูบ้รโิภค

กงัวลตอ่ความเสีย่งสงครามการคา้และความเสีย่งทีเ่ศรษฐกจิสหรัฐฯ จะเขา้สูภ่าวะถดถอย โดยผลส ารวจครอบคลมุ

ถงึชว่งทีม่กีารประกาศมาตรการภาษีกบัจนีเพิม่เตมิในวันที ่1 สงิหาคม ดา้นตัวเลขภาคบา้นการเริม่ตน้กอ่สรา้งบา้น

ใหมล่ดลงในเดอืนกรกฎาคม 0.4%MoM มาอยูท่ี ่1.91 ลา้นหลังตอ่ปี ขณะทีต่ลาดคาดวา่จะเพิม่ขึน้ 0.2%MoM 

• รฐับาลเยอรมนเีตรยีมประกาศมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิเพิม่เตมิหากเศรษฐกจิเขา้สู่ภาวะถดถอย  

นายโอลาฟ โชลส ์รัฐมนตรกีระทรวงการคลังของเยอรมนีกลา่ววา่รัฐบาลพรอ้มเพิม่มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิเป็น

เม็ดเงนิ 5 หมืน่ลา้นยูโรเพือ่ใชจ้่ายในภาวะวกิฤต จากสัญญาณทีเ่ศรษฐกจิอาจเขา้ภาวะถดถอยมมีากขึน้ ทัง้จาก

ตัวเลขจีดพีใีนไตรมาสที ่2 ทีล่ดลง 0.1%QoQ และความเสีย่งความขัดแยง้ทางการคา้กับสหรัฐฯ ทีส่งูขึน้ ทัง้นี้ 

การใชจ้า่ยเพิม่เตมิจะสง่ผลใหรั้ฐบาลเยอรมนีตอ้งยตุนิโยบายรักษาดลุการคลังไวท้ีร่ะดับสมดลุ    

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัลดลง อัตราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.42% ขณะที่

อัตราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.48% เสน้อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  มคีวามชนัเพิม่ข ึน้ 

อตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.48% ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.56% 

Daily performance 

US University of Michigan consumer sentiment 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สหรฐัฯ ก าหนดภาษนี าเขา้สนิคา้จากจนีมูลค่า 3 แสนลา้นดอลลารใ์นอตัรา 
10% มผีลวนัที ่1 กนัยายน แต่สนิคา้บางส่วนจะถูกเลือ่นการจดัเก็บภาษีไปวนัที ่15 ธนัวาคม 
แมท้รมัป์และส ีจ ิน้ผงิกลบัมาเจรจาการคา้กนัอกีคร ัง้ และจนีประกาศตอบโตส้หรฐัฯ ดว้ยการระงบั
แผนการซือ้สนิคา้เกษตรของสหรฐัฯ และปลอ่ยใหเ้งนิหยวนออ่นคา่ ดา้นเฟดลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย
ลงตามตลาดคาดและตลาดคาดการณ์แนวโนม้การลดดอกเบีย้เพ ิม่เตมิ แมเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงั
ขยายตวัด ีในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิทีอ่อ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้และ
นกัทอ่งเทีย่วทีล่ดลง รวมถงึทศิทางเงนิเฟ้อต า่กวา่กรอบเป้าหมาย สง่ผลใหธ้นาคารแหง่ประเทศไทย
ลดดอกเบีย้นโยบายในภาวะทีเ่งนิบาทแข็งคา่อยา่งตอ่เนือ่ง 

• EUR/USD ลดลง 0.15% มาปิดทีร่ะดับ 1.1090 เงนิยโูรออ่นคา่ลงตอ่เนื่องเมือ่เทยีบกับดอลลารเ์นื่องจาก
ตัวเลขเศรษฐกจิในยโูรโซนทีอ่อ่นแอยังคงกดดันความเชือ่มัน่ตอ่เงนิยโูร ขณะทีดั่ชนีคา่เงนิดอลลารปิ์ดตลาด
ไมเ่ปลีย่นแปลง แมว้า่ตัวเลขใบอนุญาตกอ่สรา้งทีอ่ยู่อาศัยของสหรัฐฯ เดอืนกรกฎาคมเพิม่ขึน้สูร่ะดับสงูสดุ
ในรอบ 7 เดอืน แตค่วามเชือ่มั่นผูบ้รโิภคของสหรัฐฯ เดอืนสงิหาคมลดลงสูร่ะดับต า่สดุในรอบ 7 เดอืนเชน่กัน 
โดยรายงานชีว้่าชาวอเมรกิันแสดงความกังวลตอ่การประกาศเก็บภาษีสนิคา้น าเขา้จากจนีรอบใหม่ รวมถงึ
ความเป็นไปไดท้ีส่หรัฐฯ จะเขา้สูภ่าวะเศรษฐกจิถดถอย 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.25% มาปิดทีร่ะดับ 106.38 เงนิเยนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.50% มาปิดทีร่ะดับ 1.2149 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลารต์ามรายงานวา่

นายกรัฐมนตรบีอรสิ จอหน์สัน ของอังกฤษพยายามเกลีย่กลอ่มใหผู้น้ าของฝร่ังเศสและเยอรมนีกลับมาเปิด
การเจรจาขอ้ตกลง Brexit อกีครัง้ 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.13% มาปิดทีร่ะดับ 7.043 เงนิหยวนออ่นค่าลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์ดา้นความ
คืบหนา้ทางการคา้  ประธานาธิบดีโดนัล ทรัมป์ กล่าวเมื่อช่วงสุดสัปดาห์ว่า การเจรจาการคา้ระหว่าง
เจา้หนา้ทีส่หรัฐฯ และจนีเป็นไปดว้ยด ีแต่กลา่วย ้าวา่สหรัฐฯ ยังไมพ่รอ้มทีจ่ะลงนามในขอ้ตกลงทางการคา้
เร็วๆ นี้ 

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดยเงนิดอลลาร์สงิคโปรแ์ละเงนิรงิกติมาเลเซยี
แข็งคา่ขึน้มากทีส่ดุในภมูภิาค 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.11% มาปิดทีร่ะดับ 30.90 เงนิบาทออ่นค่าลงเมือ่เทยีบกับดอลลารส์อดคลอ้งกับ

เงนิทนุไหลออกสทุธจิากทัง้ตลาดหุน้และตลาดตราสารหนี้สทุธ ิ5.1 และ 1.7 พันลา้นบาท ตามล าดับ 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 
 
พรีพรรณ สวุรรณรตัน ์
Tel: 02 470 1031 
Peerapan.s@kasikornbank.com 
 
วรนัธร ภูท่อง 
Tel: 02 470 3235 
Warunthorn.p@kasikornbank.com 
 
สรรค ์ อรรถรงัสรรค ์
Tel: 02 470 1583 
San.a@kasikornbank.com 
 
 
 

Morning Daily Consensus forecast

Spot 16-Aug-19 15-Aug-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.900 30.900 30.865 0.11 31.00

USD/JPY** 106.37 106.38 106.12 0.25 103

EUR/USD** 1.1089 1.1090 1.1107 -0.15 1.11

GBP/USD 1.2152 1.2149 1.2088 0.50 1.25

USD/CNY 7.043 7.043 7.034 0.13 6.96

USD/SGD 1.386 1.385 1.389 -0.32 1.38

USD/IDR 14,243 14,243 14,273 -0.21 14,200

USD/MYR 4.177 4.178 4.195 -0.39 4.16

USD/PHP 52.44 52.44 52.58 -0.27 52.50

USD/KRW 1,210 1,212 1,213 -0.09 1,180

USD/NTD 31.36 31.36 31.38 -0.06 31.40

AUD/USD 0.679 0.678 0.678 0.06 0.69

USD/CHF 0.979 0.978 0.977 0.18 0.99

JPY/THB 29.05 29.05 29.08 -0.13 30.10

EUR/THB 34.27 34.27 34.28 -0.04 34.41

GBP/THB 37.55 37.54 37.31 0.62 38.75

CNY/THB 4.39 4.39 4.39 -0.01 4.45

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

08/16/2019 03:00 US Net Long-term TIC Flows Jun -- $99.1b $3.5b $4.6b 

08/16/2019 03:00 US Total Net TIC Flows Jun -- $1.7b $32.9b $37.6b 

08/16/2019 05:30 NZ BusinessNZ Manufacturing PMI Jul -- 48.2 51.3 51.1 

08/16/2019 06:50 JN Japan Buying Foreign Bonds Aug-09 -- ¥173.1b ¥286.2b ¥292.0b 

08/16/2019 06:50 JN Japan Buying Foreign Stocks Aug-09 -- ¥62.0b ¥95.3b -- 

08/16/2019 06:50 JN Foreign Buying Japan Bonds Aug-09 -- ¥545.5b ¥179.9b -- 

08/16/2019 06:50 JN Foreign Buying Japan Stocks Aug-09 -- -¥187.0b -¥339.9b -- 

08/16/2019 07:30 SI Non-oil Domestic Exports YoY Jul -15.40% -11.20% -17.30% -17.40% 

08/16/2019 07:30 SI Non-oil Domestic Exports SA MoM Jul 2.00% 3.70% -7.60% -7.80% 

08/16/2019 07:30 SI Electronic Exports YoY Jul -33.20% -24.20% -31.90% -- 

08/16/2019 10:00 NZ Non Resident Bond Holdings Jul -- 53.60% 52.30% -- 

08/16/2019 11:00 MA GDP YoY 2Q 4.70% 4.90% 4.50% -- 

08/16/2019 11:00 MA GDP SA QoQ 2Q 0.90% 1.00% 1.10% -- 

08/16/2019 11:00 MA BoP Current Account Balance MYR 2Q 6.8b 14.3b 16.4b -- 

08/16/2019 14:30 TH Foreign Reserves Aug-09 -- $221.3b $219.1b -- 

08/16/2019 14:30 TH Forward Contracts Aug-09 -- $31.9b $31.8b -- 

08/16/2019 15:00 RU Money Supply Narrow Def Aug-09 -- 10.53t 10.42t -- 

08/16/2019 15:30 TA GDP YoY 2Q F 2.40% 2.40% 2.41% -- 

08/16/2019 15:30 HK GDP SA QoQ 2Q F -0.30% -0.40% -0.30% -- 

08/16/2019 15:30 HK GDP YoY 2Q F 0.60% 0.50% 0.60% -- 

08/16/2019 16:00 EC Trade Balance SA Jun 18.5b 17.9b 20.2b 19.6b 

08/16/2019 16:00 EC Trade Balance NSA Jun -- 20.6b 23.0b -- 

08/16/2019 19:09 KZ GDP YTD YoY 2Q P 4.00% 4.10% 3.80% -- 

08/16/2019 19:30 CA Int'l Securities Transactions Jun -- -3.98b 10.20b 10.28b 

08/16/2019 19:30 US Housing Starts Jul 1256k 1191k 1253k 1241k 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of August 19, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 6.7%

YOY 116.33 9.1%

MOM 125.87 0.8%

WOW 127.04 -0.1%

DOD 126.74 0.1%

Current 126.87 0.0%

LT average 94.49 34.3%

all time low 96.98 30.8%

all time high 119.84 5.9%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  09/08/2019  13/08/2019  14/08/2019  15/08/2019  16/08/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,340.2 466.7 1,088.7 1,506.9 1,945.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,689.3 876.5 1,734.8 3,373.6 1,248.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -349.1 -409.8 -646.1 -1,866.7 697.0

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 259.3 612.6 1,679.2 1,934.6 394.4

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 272.9 2,133.4 523.2 2,867.7 2,876.1

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -13.6 -1,520.7 1,155.9 -933.1 -2,481.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,202.5 1,151.9 3,188.9 778.0 1,225.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,468.7 2,000.1 4,709.5 2,420.5 1,108.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -266.2 -848.2 -1,520.6 -1,642.5 116.5

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -50.0 -202.0 -195.6 -1,837.1 -1,671.4

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -578.9 -2,576.7 -815.2 -2,605.2 3.2

Total Net Trade: Total (Thailand) -628.9 -2,778.7 -1,010.8 -4,442.3 -1,668.2

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 463.6 80.0 105.0 0.0

Net Flow (Thailand) -628.9 -3,242.3 -1,090.8 -4,547.3 -1,668.2

Short-Term Holding (T) (Thailand) 75,018.8 74,355.2 74,079.2 72,134.2 70,957.6 -1,176.6 -4,061.2

Long-Term Holding (T) (Thailand) 902,852.6 900,286.3 899,219.4 897,007.1 897,345.6 338.5 -5,507.0

Total Holding (Thailand) 977,871.4 974,641.4 973,298.6 969,141.3 968,303.1 -838.2 -9,568.3

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 463.6 80.0 105.0 0.0 60.9



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนสงิหาคม 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 
NHA268A : 1,000 

2 
CB19820A : 40,000 

41,000 

5 6 

CB19N07B : 30,000 

CB20206A : 35,000 

CB20806A : 40,000 

7 8 
CB19827A : 40,000 

9 
 

145,000 

12 13 

CB19N14B : 30,000 
CB20213A : 35,000 

14 
LB676A : 8,000 

15 16 
BOT222A : 15,000 

88,000 

19 20 

CB19N21B : 35,000 
CB20220A : 40,000 

21 
LB356A : 18,000 

22 
BOT218A : 35,000 

23 

128,000 

26 27 

CB19N28B : 35,000 
CB20227A : 40,000 

28 
LB24DB : 30,000 

29 30 

105,000 

        Total 507,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


